





BULLISH AND BEARISH MARKET
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MITKA TEKIJAT VAIKUTTAVAT MAATALOUDEN
KANNATTAVUUTEEN??

AMaataloustuki

ASatomadara x hinta
AKustannukset

SLC



SISALTO

Miten markkinat otetaan paremmin haltuun?
AMarkkinoiden toimintamekanismit, avainlukuja

Viljaennusteiden ja -taseiden vaikutus markkinoiden
kehitykselle.

AMité niisté voidaan oppia?

Termiinisopimukset ja hinnat, miten pérssi toimii
Termiinisopimukset kdytédnnéssa

AMiten ne toimii?

AKaytanndn esimerkkejé S LC



MITEN OTETAAN MARKKINAT PAREMMIN
HALTUUN?

AKatso taaksepdin (hintakéyrét, mité niisté voidaan lukea)
AKatso eteenpdin (termiinihinnat, tulevan syksyn hinnat)

AMiké on hyvé hinta? Laske oman tilasi nettotuotantokustannus
(euro/ton) tulevalle satokaudelle

AMiten viljataseet kehitt¥v6t (tarjonta ja kysyntd) kuluvana
viljavuonna 2016/17 (1GC, Finland (VYR))

AAvainlukujen kehitys markkinoilla (esim "basis” ja "stock to use
ratio”)
AMuut tekijét jotka vaikuttavat viljan hintaan: Esim sé&é USA:ssal
—>Tarvitaan myyntistrategiaa ja suunitelmaa
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TAVALLISIA VAARINKASITYKSIA

VILJANMYYNNISSA

1. Haluttomuus hinnoitella vilja ennen
satoa Gra!n g

2. "Exit strategy”, myyntistrategia Mas(thlll!lS S
siitél koska vilja myyddadn puuttuu s SInpe” s
monelta

3. Vilja varastoidaan liian kauan

4. Ei ymmdretd pérssihinnan ja .
paikallisen hinnan yhteytta (basis) Kalla

SLC



Wheat, NY SE Liffe Milling Wheat Futures (EUR/)"
Agra Europe

Agribusiness intelligence | informa
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EURONEXT (MATIF), MILLING WHEAT

Prices - 24 February 2017

DELIVERY OFPEN HIGH LOW OPEN INTEREST
Mar 2017 17200 17250 171.7% 17250 0.29 172.25 7403 45683
May 2017 17475 179560 17425 17475 -0.14 17475 14977 157848
Sep 20017 173.00 17350 17250 173.2% 0.00 173.25 3557 35854
Dec 2017 179.7% 174625 17525 175.75% -0.14 17575 2877 80758
Mar 20138 178.00 1v850 177.7% 178.00 -D14 178.00 274 b963
May 2018 180.00 180.2% 180.00 180.2% 0.00 180.25 109 2498
Sep 2018 .00 0.00 0.00 0.00 M A 172.50 0 296
Dec 2018 181.00 181.00 18025 180.25 -0.41 181.00 17 237
Mar 2017 .00 0.00 0.00 0.00 M A 181.25 0 -

May 20179 0.00 0.00 0.00 0.00 M A 181.25 0 =

Sep 2019 .00 0.00 0.00 0.00 M A 181.25 0 -

Dec 2019 0.00 D.00 0.00 0.00 M A 181.25 0 -

Total: 29216 329417



KUINKA PALJON ON 50 €/TONNI?

___

Hektar
25 3750 5000 6 250
50 7 500 10 000 12 500
100 15 000 20 000 25 000
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Férsaljningstidpunkten paverkar i avgérande grad priset som fas fér skorden. Ett vetelass gav 2 400 euro mera intékter
nér det istallet for 180 euro séldes da nar priset var 240-€/ton. L‘



MIKSI TEHDAAN KAUPPAA VILJATERMIINEILLA
(VILJAFUTUREILLA)?

AViljan hintaa raakaainemarkkinoilla on erittéin vaikea
ennakoida. On monta arvaamatonta tekijéé jotka vaikuttavat
tarjontaan ja kysynt&dn. Termiinisopimus suojaa viljelijéaé
hinnanlaskulta (ja ostajaa nousevilta hinnoilta).
Termiinisopimuksella ei kuitenkaan voi hyédyntéé nousevia
hintoja (tai laskevia)

AKlassinen win-win tilanne

SLC



Saljaren:

"Om priset pa min
rdvara stiger over
dagens lovar jag att

betala mellan-
skillnaden at dig.”

Koparen:

”Om priset pd din
rdvara sjunker under
dagens lovar jag att
betala mellan-
skillnaden. Da slipper
du gora forlust.”

Lahde:

Dagens Industris ABC - Sveriges
enda handbok om aktier, réntor,
derivat, fonder och pengar

SLC



Hedgaren:

"Allt jag kréiiver dr
dagens terminspris.
Jag ger hellre upp
mdjligheten till storre
fortjénst dn riskerar en
Jforlust.”

HINNANSUOJAAJA JA RISKINOTTAJA

e

: Spekulanten:
“Jag dr villig att ta
over din risk. Men i
utbyte vill jag ha
majlighet att tjina
pengar pd ravaror
utan att sjdlv vara i
branschen.”

Lahde:

Dagens Industris ABC
- Sveriges enda
handbok om aktier,
réntor, derivat, fonder
och pengar

SLC



CHICAGON VILJAPORSSI. MIKSI SE
PERUSTETTIIN?

A1800-luvulla viliamarkkinat USA:ssa olivat epétasapainossa
johtuen olemattomasta sopimuskulttuurista suorastaan Villin
léinnen meiningisté

ATermiinisopimus kaupan kanssa (forward contract) otettiin
kéytté6on 1851

A Epdaselvat ja vaihtelevat sopimusehdot aiheuttivat tyytyméattdmytté

ATermiinisopimus pérssissd (futures contract) otettiin kéyttédn 1865

A Standardoidut sopimukset (laatu, médrd, hinta ja erépdivd) otettiin
kayttdéon ja vaatimukset vakuuksista kaupanteossa

A Liikevaihto kasvoi ja kauppa tehostui kun se myés avattiin muille kun viljan

myyjille ja ostaijille S LC
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“Most farmers don’t have the luxury of waiting
for the market (until prices are high).
The risk from weather and debt is just about
all the risk they can afford to take.”

---------------------------------

~ SLC



TOIMINNASSA HUOMIOITAVAT RISKIT

ALainariski
ASato/sdadriski
AHintariski

SLC



PRICE IS WHAT YOU MAKE IT
-PROVEN WAYS TO PROTECT YOUR PRICE

Erilaisia tapoja hallita hintariskié
ATermiinisopimus kaupan kanssa
ATermiinisopimus pdrssissé (futuurisopimus)
AMyyntioptio (put option), oikeus myydé futuuri

A"out of the money”-"in the money”

AViljan varastointi

A Vélta satoaikaan myymistd

A Tahtad hyvddn keskihintaan jakamalla myyntejd tasaisesti vuoden
ympdari

A Haittapuoli: Varastointi maksaa S LC



MYYNTISTRATEGIA RIIPPUU VIIME KADESSA..

AViljelijain riskprofiilista
AMarkkinandkemyksesté
AMiten yleensé suhtautuu riskinottoon

SLC



MUISTILISTA HINTARISKIN HALLITSEMISEKSI

1. Selvitda tuotantokustannuksesi, euro/ton

-Laadi esilaskelma tulevalle vuodelle

2. Aseta tavoitehinta

—-Hinta tai aikavetoinen strategia huomioiden markkinatilanne

3. Selvitd oma basis

-Ero pérssi ja paikallisen hinnan vdilillé

4. Seuraa s@d@nndllisesti markkinoita
=10-15 min/pv auttaa ymmdrtédmdadn markkinoita paremmin.

5. Laadi markkinastrategia ja suunnitelma
= Yrité eliminoida virheet, kartoita markkinat, sopimukset S LC



Esilaskelma, kevatvehnd 2017, NSL:n alue, Uusimaa
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MARKKINAT HALTUUN SELKEALLA
SUUNNITELMALLA

Jos et halua vain luottaa omaan onneesi:
ASeuraa termiinihintojo
AValvo satoennusteiden kehittymisté
ASeuraa tapahtumia markkinoilla

AMutta: Loppujen lopuksi on erittdin vaikeaa ennustaa
hinnanmuutoksen suuntaa, meneekd hinnat ylés. Sen takia
tarvitaan myyntistrategia joka perustuu tietoon oman tilan

tuotantokustannuksista
SLC



THE FACTS BEHIND FOOD PRICES
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TEKIJAT JOTKA VAIKUTTAVAT VILJAN
TARJONTAAN JA KYSYNTAAN

ASa&é, séd ja séé

APeltoalan véihentyminen

AKasvituhot ja -sairaudet

AEnergiakustannus

APoliittinen epévakaus

AGlobaali kysynté: Muuttunut kulutuské&yttétyminen
AKauppapolitiikka: Vientitullit ja rajoitukset

AYleinen talouskehitys

ABiopolttoaineiden kayttd

AViljan loppuvarastojen kehitys S LC



MITA SATOENNUSTEET KERTOVAT?

AOnko tuotanto suurempaa kuin kulutus?
Ovatko markkinat hyvéssé tasapainossa

ALis&éntykd tai véihentyykd loppuvarastot vuodesta toiseen?

ALoppuvarasto suhteessa/suhteessa kuluvan vuoden
kulutukseen (stocks/use ratio) on térkeé avainluku

markkinoilla

AMiten tuotanto ja kulutus arviot muuttuvat kuukaudesta
kuukauteen

SLC



Maailman viljatase 2014/15- 2016/17e

2120 520

510

2014/15 24.11.16 24.11.16
2015/16a 2016/17e

S
s Tuotanto s Kulutus ey Varastot \" WR
Lahde: 1GC, kuukausiraportti 19.1.17, 2015/16 on arvio, 2016/17 ennuste. RURET S I ‘
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Uh'ec|-:|ingen av [GC:s senaste veteprognos far det nya skirdedaret
2016/17 ja mf&rt med tva fﬁr&gfﬂnde ar, span nmdalsarets férsta
prognos och féregdende manads prognos, milj. ton.

201415 201516  1.4.16 25.8.16 29.9.16

T T
Konsumtion 716 721 716 732 734
Slutlager 203 218 211 229 231
Slutlager/konsumtion, % 283 30,0 29.5 31,3 315

STOCK TO USE RATIO, 2% (LOPPUVARASTO SUHTEESSA
VUOSITTAISEEN KULUTUKSEEN)

SLC
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1060

Maailman maissitase 2014/15- 2016/17e

1040

1020

24.11.16

2015/16a

m Tuotanto

Labdw: 1GC, kuukausiraportti 19.1.2017. 201516 on arvio, 2006717 ennuste.

K ulutus

24.11.16

2018f17e

S rAS0OT

%
)
Y

230

225

200

215

210

205

200

195

T i
ool P T s e

SLC



o
f ¥ INTERHATIONAL OSEAINE SOURCIL
o5

www.lgo.nt
WORALD ESTIMATEE

= www.igc.int

: sl T I TR FTRET T E T
- a r e Timim M3 Gl dE o @
i b 1@ v i e T

m i s e E1 E -] Tim iar
e g E B a -

h I it T il B T = -
Tt -1 ] R 1 wig I

i R ¥ (E ) amt (5 ] 0¥

Rl R 4128 = 08 Serdaedear 20012 i T i i wm ik
i el E- | - o &3

i g L] ] = - H

HIGHLIGHTE

The 13C Gralne and Clcasde Imcdes (GO0 Iz down by amost [— s oEm s §m amm
o fromi the nigh & reyisibed om 4 Sepdemoer. Howewer, (b Womiln ™ - - - B
remealnts up 17T% py refecing the penerally tghlt market [Erpe—— ‘mr w4 T mia
condilions. Malze 2nd coyabaan marksts R reireal=d amid [E—— s am 1 wim 1m
seasonally rsing supoli=s and suggesdons of befer Tan [T—— & - " ar
oresioisly expeched sogabesn yieids Wheat foas buocked e T —— - - - - h

rend, wkh The G0 sub-index almosi unchanged mm s
cominusd concems about sxoori yvaliatilily from the Elack Ssa
region and oweErty dry growing oomciions In Ausirala haee
ororeidied suppori.

I

Ly T e L L) AN o £

Tt im = Y £ 3k

The forecast for 2H I3 world wheat and coarss grains [Erpe—— T T ]
producton & oot oy a further Sm t s mondn o 1,787m ¢, [E—— Wi - e wE R
malnly due o dowrsand revisions for Russian and Awsiralian [T—— a ' F -
wireal, fogether with EU wneat and matze. The ol B now s " - - - -

forecast io e doven 4% 0y

Th= forecast for word cameoder wheat and cooerse grains
sfooks has besn reduced by & Turdher Em b for 23120493, ghing

el T =TT i
& 40m Wiy decine o e lowest lEvel In five years. Makre — - ™ i -
nveniores are projeci=d down by T7m t 3y D & shevear o [E—— siF e e ¥
Th= barlay marksl 5 aizo pardculeny Spnt as siocks haee [ETS—— ™ . al -
deciined for three consecullve years

e e 0] r <13 =3
Flarsing of norttern hemisphens winter gran s sl underesy e gt ™ W = ) .
ard the wheat ar=a b5 iErviafeely forecast 2% higher for B e i, DU, Iy e, s,
A, driven by bod mm prices and & projscied mecovery [

fromi the weather-reialec damage 1o crops In 20024 5 :u: ’m"l:'";n‘f.';':;m“
m spmd e Beam L5
The s maress pemalns subdusd rElabse o whest s cosrse

grains, with procucion and consempiicon broadly balanced and Sl G CiLIEED
siocks emmeciss 0 rise marpiealy vy Thal sxport values hase
wesakered, mamowing the diferenial wih ofer Aslban suoollers
o an ewberd, b the stabe Ivers=nion programmes emelns. e
Eey element In price cetermination.

Mg ™
This monii's resort inloduces comprehenshe supsly and
dermand rojectons for eovabsanc and rapsssadicancla. The

w‘
.
forecast for am B% recovery In soyabean oulput n 201243

u"rnﬂ
fning=s on a sharp recoyery o necord Evels i Sowth Amerca

for winich favourabke westner conclions wil D= oricel, ard B P BB FoBRBR R PFREGS R M
w2k this leve] of oulowt, stock keeesis ane ST0 10 tadl 2oy,

Sreet T3 sty boye | ROrE T NS Iy o o gl



SUURIMMAT VILJAN VIEJAT JA TUOJAT

AViejat:USA, EU, Vendij&, Kanada, Ukraina, Australia, Argentina ja
Kazakstan

ATuojat: Japani, Egypti, Meksiko, Etelé Korea, Saudi-Arabia,
Algeria, Marokko ja Nigeria

SLC



Eri viljelykasvien tuotanto satokaudella 2011/12e (milj. tn)

Hirssi; 61

..........

yASN

Muut
Ohra; 134 oljykasvit; 137

Lahde: IGC ja USDA

SLC



Lule <% VYR_.FI

VILJATASEARWVIO 2015/2016, arvio 28.8.2015
{satowvwuosi 1.7.2015 - 30.6.2018)

Vehna Ruis Ohra Kaura Yhteensa
[1000.tn [1000.tn | 1000.tn | 1000. tn | 1000, tn
Kokonaistarjonta
H’m'uvarasto .7- C5E T2 493 330 1 306
* Maatilat 298 30 357 201 885
* teollisuus ja kauppa 113 42 137 129 421
Tuotanto 2015 889 107 1 470 935 3 400
Viljglyala (1000 ha) 244 az 480 288 1 D44
Ha-sato (kg/ha) 3640 3 3680 3 060 a 250
Tuonti 5 5 [1] 0 10
HVHK:n viljamyynmnit 120 5 30 25 180
Yhteensi 1 425 189 1 993 1 289 4 896
Kokonaiskysynta
Kotimaankdytto 714 102 1413 768 2 997
Siemeneksi 75 6 165 71 T
Rehuksi yhteensa 380 1 910 564 1 B55
* Teollisuudessa 210 1] 210 195 B15
* paatiloilla 170 1 700 369 1 240
Teolliseen kayttéon T 3 312 9 331
Ruocaksi 24T a2 16 94 449
* Teollisuudassa 245 o2 14 a0 441
* Maatiloilla 2 1] 2 4 B
Energiakayttd (maatiloilla) 5 o 10 30 45
Vienti 300 2 86 192 580
Yhteensa 1 014 104 1 499 960 3 57T
Loppuvarasto
varasto 1.7.2016 411 B6 493 330 1 320
Varaston muutos -> 1.7.2016 0 14 [1] o 14
* Maatilat 0 Fd o o T
* teollisuus ja kauppa o T a a T
0 1] Q Q o

Viljatasearvio 2015/2016 perustuu;

1) Tuotanto: Luken ennakkosatotilasto 28 8 2015

2) HVK:n vilfjamyynnit: Huolicvarmuuskeskuksen arvio varastojen purkamisesta satovoocden aikana

3) Kaikki muut kohdat: Viljataseest 2014/M15 saki Viljlamarkkinatyiryhmén asiantuntija-arviot palaversissa 28 8. 2015
4) Tase tasapainotettu Tuonti/vientiméEaraarvioilla

Laskelma ei sisdlla tworeviljaa: 69 000 ha vija-akasta arvioitu tuoreviljaksi (vahennetty vehnan, ohran ja kauran alasta
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Luken ja VYR:n viljatasearviot. Pdivitetty 25.11.2016.
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Léhde:

Ohran tuotanto, kaytto ja varastot
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s Tuotanto mmm Kokonaiskysynta
Varastot Vienti -

Luken ja VYR:n viljatasearviot. Pdivitetty 25.11.2016.
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Ldhde: Luken ja VYR:n viljatasearviot. Pdivitetty 25.11.2016. W TeTETYORYHMA
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1 000 tn Kauran tuotanto, kaytto ja varastot 1 000 tn
1 300 1300
1 200 1200
1100 1100
1 000 - - 1000
900 - - 900
800 - - 800
700 - - 700
600 - - 600
500 - - 500
400 - - 400
300 - - 300
200 - - 200
100 -~ - 100
0 - - 0
2011/12 2012/13 2013/14 2014/15 2015/16 2016/17
s Tuotanto mm Kokonaiskysynta _
Varastot : “Vienti “n‘.i{# mm S LC
Lihde: Luken ja VYR:n viljatasearviot. Pdivitetiy 25.11.2016.



STOCK TO USE 2016/17, FINLAND
(25.11.2016)

Produktion 2016 810 87 1555 1029
Konsumtion 870 99 1614 1034
Lager 1.7.2017 377 95 465 251
"Stocktouse’, % 43 96 29 24

Slutsats p& gdrdsnivd: Man skall inte 6ka den nuvarande produktionen om “stock to use” ér
hég om inte man har ett kontrakt med en uppkdpare eller sakerhet om att det gar pd export

SLC






“Termiinimarkkinat luotiin suojaamaan viljan
myYyijid ja ostajia (hinnansuojaajat)
epdmukavilta hinnanmuutoksilta mutta
mydés mahdollistamaan hyétymisen
hinnanmuutoksista kantamalla hintariskin
(sijoittajat) ”

SLC



TERMIINISOPIMUS PORSSISSA

APariisin pdrssi, NYSE Liffe-Paris (Matif) . Térkeimmaét
mylllyvehné ja rapsi, yksi sopimus 50 tonnia

AHinta noteerataan joka arkipéivé

ASopimusehdot myllyvehné: 76 kg/hl, kosteus 15 %, valkuainen
11 % ja sakoluku 220

AJohdannaisinstrumentti, kauppaa ei tehdd itse viljalla vaan
velvollisuudella tehdé kauppa myéhemmdssé vaihessa.

ASopimukset erédntyvét toimitukseen erittéin harvoin-siiné
tapauksessa vilja toimitetaan pérssin hyvaksymadn varastoon
Rouenin satamaaan Pariisin ulkopuolelle



MITA TERMIINIHINTA KERTOO?

AOnko hinta korkea tai matala kun katsotaan taaksepédin? Jos
hinta on korkea ja jos muutenkin on vaarana etté hinta tulee
laskemaan tulevaisuudessa kannatta myydé
termiinisopimuksella ainakin osan sadosta

AMiké& on ero (basis) paikallisen hinnan ja pérssihinnan vélillé?
Onko hinta vahva tai heikko suhteessa pérssihintaan?

SLC



BASIS, SUOMI (2016)

15116 220 113 154 &5 106 128 12:ep 710, 411 0.0t

Varvete, Finland [Avena, Svart) 158 14 136 136 136 136 14 143 144 180 150
Korn, Finland [Avena, Lovisa] 133 131 124 14 12 122 116 108 107 113 122
Rybs/raps, Finland [Avena, Kantuik) B’ ¥ 340 W 3 W\ W/ %
Kyarvete, Frankrike (Mt Paris 16525 15 18475 15125 151 1685 1645 15825 157 16175 1LTS
Rapsfrd, Frankike (Mt Pari) W75 W35 4TS A5 TS I9L ;S IS IS 0T 4L
Basis, vinete, Finland [2016] 1% 40 4875 4525 45 35 215 525 43 LTS LT
Bzsis,rapsfrd, Fnland (201 375 37 475 85 105 35 4T 48

Basis, korn, Finland [2016] 2% 1 3% U5 8 465 485 495 50 4875 39T SLC



MITEN TERMIINIHINTOJA LUETAAN
Prices - 24 February 2017

Mar 2017
May 2017
Sep 2017
Dec 2017
Mar 2018
May 2018
Sep 2018
Dec 2018
Mar 2019
May 2017
Sep 2019

Dec 2019

172.00

174.75

173.00

175.75

178.00

180.00

0.00

181.00

0.00

0.00

0.00

0.00

172.50

179.50

173.50

176.25

178.50

180.25

0.00

181.00

0.00

0.00

0.00

0.00

171.75

174.25

175.25

177.75

180.00

0.00

180.25

0.00

0.00

0.00

0.00

172.50
174.75
173.25
175.75
178.00
180.25
0.00
180.25
0.00
0.00
0.00

0.00

0.29

-0.14

0.00

-0.14

-0.14

0.00

M/A

-0.41

M/ A

M/ A

M/ A

M/ A

17225
17475
173.25
175.75
178.00
18025
17950
181.00
181.25
181.25
181.25
181.25

Total-

7403

14977

3557

2877

274

109

17

29216

45683

157848

35864

807&8

2763

2498

256

937

329417

SLC



RANSKAN VILJAMARKKINA JA STRATEGIA
2017, ESIMERKKI: VEHNA

A Leverans ofta med egen traktor till det egna kooperativet som ligger néra (10 km) gérden, dvs
transportkostnaden ndrmast eget arbete. Bl a rabatterad gédsel via algt.

A Nettopris nu fér 76 hlv, 11% protein: Matif Mars 2017 170-9 = 161 euro/ton (Ieverans+lqgrin%
in?élr, inga dvriga kostnader fér odlaren). Lagring hela dret (juli-maj) i kooperativet kostar 15-18
e/ton. Vanligtvis 5 e/ton som slas fast ijuli efter det 1,5 e/man

A Basis &r normalt -20 e/ton men pga marknadsléget (liten skérdevolym) nu cirka -10 e/ton

A Svagt intresse att sélja ndsta &rs kampanj fér skérdeleverans (juli 17), pris just nu: Matif Sept 17-
23=151 e/ton

A 40 % kvar av 2016 &rs skérd (situationen 13.1.2017)
A Bésta strategin enligt exemplets odlare som inte é&r fér riskfylld:

1/3 "Medelpriskontrakt”, 1/3 Dagspris, 1/3 Garanterat minimum pris (Matif-15 euro/ton), med efterlikvid om priserna gar
upp

A Mailpris infér kommande kampanj 185 e/t p& euronext, nettopris 165-170 e/ton. “Inte bra, men

det racker”



MARKKINAT HALTUUN-YHTEENVETO

AViliantuotantoennusteet ohjaavat hintakehitysté; yritd ymmdrt&é
paremmin mitkd tekijat vaikuttavat hintakehitykseen

AHinta muuttuu joka pdivé. Seuraa termiinihintoja ja mitd signaaleja
ne antavat ja toimi nilden mukaan. “Katsotaan sitten syksyll&é” ei ole
mikdadn strategia.

ATermiinisopimukset kaupan/pérssin avulla auttavat sinua

hallitsemaan hintariskid. Handelsbanken on ainoa pankki
Suomessa ténadn joka tarjoaa mahdollisuuden tehdd porssin

termiinisopimuksia

APdivitét markkinasuunnitelmaasi séiénnéllisesti- kirjoita mielellén
perustelusi eri toimenpiteille paperille , jotta voit palata
niihin ja oppia niistd. Yrité minimoida virheet
suunnitelmallisuudella. SLC






MITEN HINNANMUUTOKSET VAIKUTTAVAT
MYYNTISOPIMUKSEN ARVOON JA
VAKUUTEEN

Prisforandring, | Pris, euro/ton | Varde, euro Resultat Sakerhetens
euro/ton varde, euro

SLC



TOIMIJAT PORSSIN TERMIINIMARKKINOILLA

1.

2.

"Pitkét” (long) hinnansuojaajat (viljan ostajat), haluaa
valttaa hintariskié

"Lyhyet” (short) hinnansuojaagjat (viljan myyjét), haluaa
valttaa hintariskia

Sijoittajat tai spekulantit joka ei ole kiinnostunut sopimuksen
alla olevasta raakaineesta vaan haluaa hyétyda

hinnanmuutoksesta. On valmis kantamaan hintariskin,
voiton tai tappion termiinimarkkinoilla

SLC



MYYJA:

N.K. LYHYT HINTASUOJAUS (SHORT HEDGE)
ESIMERKKI 1: LASKEVAT HINNAT

Datum Spot-marknaden Terminsmarknaden Basis (skillnaden
*referenspris ingen mellan spotpris och
transaktion terminspris)
genomford

15 maj S 5.60 Bushel* Kort (salj) November  -50.40/bu
sojabdnor @56.00/bu

20 oktober Salj sojabonor Kop (kvittera med -$0.40/bu

@55.20/bu motkop) November
sojabdnor @55.60/bu

Man vinner pa Ingen forandring

terminen 0.40/bu SLC




MYYJA:
N.K. LYHYT HINTASUOJAUS (SHORT HEDGE)
ESIMERKKI 2: NOUSEVAT HINNAT

Datum Spot-marknaden Terminsmarknaden Basis (skillnaden
*referenspris ingen mellan spotpris och
transaktion terminspris)
genomford

15 maj S 5.60 Bushel* Kort (salj) November  -50.40/bu
sojabdnor @$6.00/bu

20 oktober Salj sojabonor Kop (kvittera med -50.40/bu

@56.00/bu motkdép) November
sojabdnor @$6.40/bu

Resultat Man forlorar pa Ingen forandring

terminen 0.40/bu SLC




PORSSIN TERMIINISOPIMUSTEN EDUT JA

HAITAT

Edut:

A Hyvé jos korrelaatio pérssi- ja paikallisen
hinnan vdlillé&t on suhteellisen sadnnoéllinen

A Kannattaa ﬁgrhqiten kun basis on suuri ja
paikallinen hinta myds on hyvallé tasolla

A Eilaaturiskié sopimuksessa, sen kannat itse

A Myyty sopimus voidaan ostaa takaisin vaikka
seuraavana pdivand jos muutat mielesi (sulje
avoin posmos)

A Ei ole sidottu yksittéiseen ostajaan, myy vilja
sille joka maksaa parhaiten spot markkinoilla
kun suljet position ("ostat” sopimuksen
takaisin)

A Voit lukita hinnan pidemméksi aikaa
eteenpdin, -vehna 24 kk, -rapsi 17 kk

paikallisen ja

vdlilld on . -
kun sopimuksen takaisin
kun
)
A .
markkinoilla,
A Suuri
on i
A
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